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§1 重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

基金托管人上海浦东发展银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2023 年 10 月 23

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定

盈利。 

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅

读本基金的招募说明书。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2023年 7月 1日起至 9月 30日止。 

§2 基金产品概况 

2.1 基金基本情况 

基金简称 招商中证红利 ETF 联接 
基金主代码 012643 
交易代码 012643 
基金运作方式 契约型开放式 
基金合同生效日 2022 年 2 月 23 日 
报告期末基金份额总

额 
89,801,348.84 份 

投资目标 
通过对目标 ETF 基金份额的投资，追求跟踪标的指数，获得与指数

收益相似的回报。 

投资策略 

本基金为目标 ETF 的联接基金，以目标 ETF 作为主要投资标的，方

便投资人通过本基金投资目标 ETF，本基金并不参与目标 ETF 的管

理。本基金力争将日均跟踪偏离度控制在 0.35%以内，年化跟踪误差

控制在 4%以内。如因标的指数编制规则调整或其他因素导致跟踪误

差超过上述范围，基金管理人应采取合理措施避免跟踪误差进一步

扩大。 
1、目标 ETF 投资策略 
（1）基金组合构建原则 
本基金主要投资于其指定的目标 ETF。 
（2）基金组合的构建方法 
在基金合同生效后，本基金将通过以下两种方式构建基金组合，使
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得投资于目标 ETF 的比例不低于基金资产净值的 90%。 
1）按照目标 ETF 法律文件约定的方式申赎目标 ETF； 
2）在二级市场上买卖本基金的目标 ETF，本基金的基金管理人在二

级市场上买卖目标 ETF 基金份额是出于追求基金充分投资、减少交

易成本、降低跟踪误差的目的。 
（3）日常组合调整 
在基金的日常投资过程中，本基金将按照目标 ETF 法律文件约定的

方式申购、赎回目标 ETF 的基金份额，实现指数化投资。根据市场

情况，本基金亦可通过二级市场在证券交易所买入、卖出目标 ETF
基金份额。两种投资方式主要根据交易成本、市场流动性以及价格

的优势决定。 
2、本基金其他主要投资策略包括：股票投资策略、债券投资策略、

资产支持证券投资策略、金融衍生品投资策略、参与融资及转融通

证券出借业务策略、存托凭证投资策略。 
业绩比较基准 中证红利指数收益率×95%+活期存款利率（税后）*5% 

风险收益特征 

本基金为 ETF 联接基金，预期收益及预期风险水平高于债券型基金

和货币市场基金。本基金主要通过投资于目标 ETF 跟踪标的指数表

现，具有与标的指数以及标的指数所代表的证券市场相似的风险收

益特征。 
基金管理人 招商基金管理有限公司 
基金托管人 上海浦东发展银行股份有限公司 
下属分级基金的基金

简称 
招商中证红利ETF联

接 A 
招商中证红利ETF联

接 C 
招商中证红利ETF联

接 E 
下属分级基金的交易

代码 
012643 012644 016363 

报告期末下属分级基

金的份额总额 
53,958,539.77 份 32,860,078.82 份 2,982,730.25 份 

注：本基金从 2022年 7月 28日起新增 E类份额，E类份额自 2022年 8月 3日起存续。 

2.1.1 目标基金基本情况 

基金名称 
招商中证红利交易型开放式指数证券投资基

金 
基金主代码 515080 
基金运作方式 交易型、开放式 
基金合同生效日 2019 年 11 月 28 日 
基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所 
上市日期 2019 年 12 月 27 日 
基金管理人名称 招商基金管理有限公司 
基金托管人名称 上海浦东发展银行股份有限公司 

2.1.2 目标基金产品说明 

投资目标 
紧密跟踪标的指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化。 
本基金力争将日均跟踪偏离度的绝对值控制在 0.2%以内，年化跟踪误差控
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制在 2%以内。 

投资策略 

1、股票投资策略 
本基金主要采取完全复制法，即完全按照标的指数的成份券组成及其权重构

建基金股票投资组合，并根据标的指数成份券及其权重的变动进行相应调整。

但在因特殊情形导致基金无法完全投资于标的指数成份券时，基金管理人可

采取包括成份券替代策略在内的其他指数投资技术适当调整基金投资组合，

以达到紧密跟踪标的指数的目的。特殊情形包括但不限于：（1）法律法规

的限制；（2）标的指数成份券流动性严重不足；（3）标的指数的成份券长

期停牌；（4）标的指数成份券进行配股或增发；（5）标的指数成份券派发

现金股息；（6）标的指数编制方法发生变化；（7）其他可能严重限制本基

金跟踪标的指数的合理原因等。本基金力争将日均跟踪偏离度的绝对值控制

在 0.2%以内，年化跟踪误差控制在 2%以内。如因标的指数编制规则调整或

其他因素导致跟踪误差超过上述范围，基金管理人应采取合理措施避免跟踪

误差进一步扩大。 
2、债券投资策略 
本基金管理人将基于对国内外宏观经济形势的深入分析、国内财政政策与货

币市场政策等因素对债券市场的影响，进行合理的利率预期，判断债券市场

的基本走势，制定久期控制下的资产类属配置策略。在债券投资组合构建和

管理过程中，本基金管理人将具体采用期限结构配置、市场转换、信用利差

和相对价值判断、信用风险评估、现金管理等管理手段进行个券选择。本基

金债券投资的目的是在保证基金资产流动性的基础上，降低跟踪误差。  
3、资产支持证券投资策略 
本基金将在宏观经济和基本面分析的基础上，对资产支持证券标的资产的质

量和构成、利率风险、信用风险、流动性风险和提前偿付风险等进行分析，

评估其相对投资价值并作出相应的投资决策。  
4、金融衍生工具投资策略 
此外，为更好地实现投资目标，本基金可投资股指期货、股票期权和其他经

中国证监会允许的金融衍生产品，如国债期货以及其他与标的指数或标的指

数成份券、备选成份券相关的衍生工具。本基金将根据风险管理的原则，主

要选择流动性好、交易活跃的衍生品合约进行交易。  
5、存托凭证投资策略 
在控制风险的前提下，本基金将根据本基金的投资目标和股票投资策略，基

于对基础证券投资价值的深入研究判断，进行存托凭证的投资。 
业绩比较基

准 
中证红利指数收益率 

风险收益特

征 

本基金属于股票型基金，其预期收益及预期风险水平高于债券型基金与货币

市场基金。 
本基金为被动式投资的股票型指数基金，主要采用完全复制策略，跟踪中证

红利指数，其风险收益特征与标的指数所表征的市场组合的风险收益特征相

似。 

§3 主要财务指标和基金净值表现 
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3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 
报告期（2023 年 7 月 1 日－2023 年 9 月 30 日） 

主要财务指标 招商中证红利ETF联

接 A 
招商中证红利ETF联

接 C 
招商中证红利ETF联

接 E 
1.本期已实现收益 14,014.50 2,781.95 -867.00 
2.本期利润 1,145,351.25 749,153.62 10,404.21 
3.加权平均基金份额

本期利润 
0.0315 0.0304 0.0115 

4.期末基金资产净值 57,151,942.41 34,750,493.76 3,146,722.96 
5.期末基金份额净值 1.0592 1.0575 1.0550 
注：1、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益

水平要低于所列数字； 

2、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入(不含公允价值变动收益)

扣除相关费用和信用减值损失后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动

收益； 

3、本基金从 2022年 7月 28日起新增 E类份额，E类份额自 2022年 8月 3日起存续。 

3.2 基金净值表现 

3.2.1 本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较 

招商中证红利 ETF联接 A 

阶段 
份额净值增

长率① 

份额净值增

长率标准差

② 

业绩比较基

准收益率③ 

业绩比较基

准收益率标

准差④ 
①-③ ②-④ 

过去三个月 3.41% 0.62% 1.67% 0.66% 1.74% -0.04% 
过去六个月 4.07% 0.70% -0.25% 0.72% 4.32% -0.02% 
过去一年 9.64% 0.75% 5.73% 0.77% 3.91% -0.02% 
自基金合同

生效起至今 
5.92% 0.95% -2.95% 1.01% 8.87% -0.06% 

招商中证红利 ETF联接 C 

阶段 
份额净值增

长率① 

份额净值增

长率标准差

② 

业绩比较基

准收益率③ 

业绩比较基

准收益率标

准差④ 
①-③ ②-④ 

过去三个月 3.38% 0.62% 1.67% 0.66% 1.71% -0.04% 
过去六个月 4.01% 0.70% -0.25% 0.72% 4.26% -0.02% 
过去一年 9.52% 0.75% 5.73% 0.77% 3.79% -0.02% 
自基金合同

生效起至今 
5.75% 0.94% -2.95% 1.01% 8.70% -0.07% 

招商中证红利 ETF联接 E 
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阶段 
份额净值增

长率① 

份额净值增

长率标准差

② 

业绩比较基

准收益率③ 

业绩比较基

准收益率标

准差④ 
①-③ ②-④ 

过去三个月 3.31% 0.62% 1.67% 0.66% 1.64% -0.04% 
过去六个月 3.86% 0.70% -0.25% 0.72% 4.11% -0.02% 
过去一年 9.20% 0.75% 5.73% 0.77% 3.47% -0.02% 
自基金合同

生效起至今 
10.52% 0.78% 7.23% 0.81% 3.29% -0.03% 

3.2.2 自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准

收益率变动的比较 
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注：本基金从 2022年 7月 28日起新增 E类份额，E类份额自 2022年 8月 3日起存续。 

§4 管理人报告 

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介 

任本基金的基金经理

期限 姓名 职务 
任职日期 离任日期 

证券

从业

年限 
说明 


